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Q1 2026 préglas av internt utvecklingsarbete

Under kvartalet har Sabuni & Partners vidareutvecklat och systematiserat sin dealflow-
process, med en robust pipeline av investeringskandidater i linje med bolagets Ghana-
och Kenyafokuserade investeringsstrategi.

Genom samarbeten med aktérer som IDH Trade, Ghana Climate Innovation Centre och
Kenya Climate Innovation Centre har Sabuni & Partners etablerat viktiga kéallor for
dealflow och co-investeringar. Dessa partnerskap starker mojligheten att investera pa
attraktiva villkor, med tillgang till katalytiskt kapital, tekniskt stdd och lokala natverk.

Baserat pa den nuvarande pipelinen bedémer Sabuni & Partners att 3-4 starka
investeringskandidater kan presenteras under varen, med ambitionen att genomféra en
kapitalrunda under samma period.

Under Q1 har ett investment-event hallits i Helsingfors, i samverkan med Bérsklubben.
Detta som ett led i var stravan att bli ett nordiskt investmentbolag.

Roam uppvisar stark produkt-marknadsanpassning med kraftigt 6kande
forsaljningsvolymer. Antalet sadlda motorcyklar 6kade med 176 % under aret, samtidigt
som bolagets omsattning nastan fordubblades. Detta indikerar att efterfragan ar stark
och att marknaden fortsatt ar langt storre an bolagets nuvarande leveranskapacitet.

Trots fortsatt negativt nettoresultat visar EBITDA-utvecklingen att bolaget blir mer
effektivt i sin karnverksamhet. Forlustnivan minskar samtidigt som omsattningen vaxer
snabbt, vilket ar ett tydligt tecken pa forbattrad skalbarhet.

Bruttomarginalen forbattrades fran -39 % till +7 %, vilket ar sarskilt positivt eftersom det
visar att bolaget nu tjdnar pengar pa varje sald enhet fore fasta kostnader. Dock
indikerar den starka efterfragan att bolaget sannolikt har utrymme att hoja priserna,
vilket skulle kunna paskynda vagen till break-even och bidra till hogre marginaler utan
att vasentligt paverka efterfragan.

Den storsta risken for Roam ar fortsatt finansiering. Bolaget har begransad runway och
ar beroende av att planerad brygginvestering och Series B-runda genomfdrs enligt plan.
Om finansieringen lyckas finns potential for kraftig vardedkning genom fortsatt tillvaxt,
hogre marginaler och EBITDA-break-even under 2026. Om finansiering uteblir innebar
det hog risk for Sabuni & Partners.

Mposts hade en omsattningstillvaxt pa 22,5 procent jamfort 2024. Nettoresultat dvertraffade
budget med stor marginal. Utfallet uppgick till 125 819 USD jamfort med budgeterade
34 058 USD, vilket motsvarar ett utfall pa 269 % 6ver budget.

Den starka utvecklingen forklaras framst av hégre omsattning an planerat, dar
intakterna overtraffade budget med 13,5 %, samtidigt som kostnadsbasen varit relativt
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stabil, vilket innebar att den extra omsattningen fick stort genomslag pa resultatet.
Prisokningen pa Virtual Box, hogre ARPU och battre intaktsgenerering per kund har
ocksa bidragit till att starka ldbnsamheten.

Marknaden och Ekonomiska utsikter

Dangote planerar notering pa fler afrikanska borser

DANGOTE

PETROLEUM REFINERY

En eventuell notering av Dangote Petroleum Refinery pa flera afrikanska borser kan bli en
milstolpe fér kontinentens kapitalmarknader. Férutom att ge investerare tillgang till ett av
Afrikas storsta industribolag kan noteringen bidra till 6kad likviditet, stérre internationellt
intresse och starkt fortroende for afrikanska borser som plattformar for stora
kapitalanskaffningar.

En eventuell multibérsnotering av Dangote Petroleum Refinery skulle kunna fa stor
betydelse for afrikanska kapitalmarknader. Om ett av kontinentens storsta och mest
attraktiva bolag véljer att noteras pa flera afrikanska bérser samtidigt kan det bidra till
okad likviditet, hogre handelsvolymer och storre internationellt investerarintresse.

Manga afrikanska bdrser préglas i dag av fa stora noterade bolag och begrénsad aktivitet.
En notering av Dangote Petroleum pa flera marknader skulle kunna stérka bérsernas
attraktionskraft, ge fler institutionella investerare exponering mot afrikansk industri och
skapa ett storre intresse for andra framtida noteringar.

En sadan notering skulle ocksa skicka en tydlig signal om att afrikanska kapitalmarknader
haller pa att mogna. Det skulle visa att stora afrikanska bolag i allt storre utstrackning kan
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resa kapital pa den egna kontinenten, utan att vara beroende av borser i London eller
New York.

For afrikanska investeringar vore det ett tecken pa en mer integrerad och utvecklad
kapitalmarknad, dar lokala bérser i hogre grad kan béra stora industribolag och
langsiktiga investeringar.

Geopolitik - bade positivt och negativt for Afrika

=
=
=
=

Den 6kade geopolitiska osdkerheten i varlden skapar bade risker och mojligheter for
Afrika. Kriget i Mellandstern, svag tillvaxt i Europa och minskat fortroende fér USA bidrar
till hogre energipriser, inflation och lagre investeringsvilja i vissa delar av kontinenten.

Samtidigt 6ppnar utvecklingen for att Afrika kan bli mer sjélvstandigt och attraktivt som
investeringsmarknad. Nar Europa vaxer langsamt och globala bolag séker nya marknader,
ravaror och produktionsbaser blir Afrika mer relevant.

Vinnarna vantas bli lander med starka statsfinanser, egen energiférsérjning, tillgang till
kritiska mineraler, vaxande inhemska marknader och battre institutioner. Sarskilt
intressanta ar marknader inom energi, logistik, digital infrastruktur, finansiella tjdnster och
lokal tillverkning.
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Kenya star relativt starkt i detta lage tack vare sin roll som regionalt nav for finans, logistik
och teknologi i Ostafrika. Landet gynnas av en vaxande medelklass, stark fintech-sektor
och 6kade investeringar i infrastruktur och energi. Samtidigt ar Kenya sarbart fér héga
oljepriser och ett stort beroende av utlandsk finansiering.

Ghana har storre kortsiktiga utmaningar efter skuldkris, inflation och IMF-program, men
har samtidigt langsiktig potential genom sina naturresurser, sarskilt guld, kakao, olja och
kritiska mineraler. Om makroekonomin stabiliseras &r Ghana en av Vastafrikas mest
attraktiva investeringsmarknader.

Afrika gar darmed inte mot en gemensam utveckling - utan mot ett I1dge dér vissa lander
kan dra stor nytta av det nya geopolitiska laget medan andra riskerar att halka efter.

Stamma 2026

Sabuni & Partners haller stémma den 5 maj 2026

AB Sabuni & Partners Management
Registrerad AlF-forvaltare. Forvaltning av alternativ investeringsfond.
Sabuni & Partners Fund One AB

AlF, reglerad enligt EU:s direktiv om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIFMD)
och i enlighet med lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
kapitel 2, paragraf 3. Institutionsnummer hos Finansinspektionen: 62890.

Kontakt:

www.sabunipartners.com
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